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El primer del afio sigue complicado para los activos locales. El Riesgo Pais (EMBI +
Argentina) acumula una suba de 70 pbs para cerrar en los 1,455 puntos, en niveles
maximos desde octubre del 2020. En Wall Street los principales indices cerraron la
semana en rojo, a la espera de que Joe Biden asuma el miércoles. Hoy feriado en
EE.UU por Martin Luther King.
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En el mundo

A nivel internacional, los principales indices cedieron a lo largo de la semana luego de
que China informara nuevos bloqueos en varias ciudades debido a rebrotes de
coronavirus, y a pesar de que el presidente electo Joe Biden anunciara los detalles de
un plan de estimulo de 1.9 billones de dolares y los principales bancos publicaran sus
resultados trimestrales, dando inicio a la temporada de balances; y si bien JPMorgan
Chase, Citigroup y Wells Fargo, reportaron ganancias por encima de las estimaciones,
los papeles cayeron mas del 1%, acoplados al sentimiento general de Wall Street.

El Nasdaq retrocedié mas de un 1,5% hacia las 12.999 unidades; el S&P 500 resto
un 1,5% a las 3.769 unidades.

El Dow Jones por su parte, cedié un 0,9% ubicandose en torno a las 30.814 unidades. A
pesar de este contexto en donde los rendimientos semanales son negativos, el DXY -
index- logré una apreciacion semanal 0,7% a los 90.77 puntos; mientras que el
rendimiento de la tasa norteamericana con plazo de 10 afios bajé 2.4 pbs a un 1,1%.

En la Zona Euro, las caidas fueron lideradas por el IBEX 35 espafol (3,2% a 9.954
puntos. En tanto, el FTSE 100 del Reino Unido cedid 1,8% a 9.165 puntos, el DAX
aleman, el CAC 40 francés y el FTSE MIB italiano, reportaron también pérdidas
semanales. Mientras que comienzan la semana en rojo en la practica totalidad de sus
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festividad de Martin Luther King).

A esta hora, el futuro del DAX cotiza con una caida del 0,3%, mientras que el futuro
del Ibex 35 cotiza totalmente plano. En Asia, los indices han terminado con signo
mixto, siendo ésta la reaccion que ha seguido a la publicacion del ultimo dato de
crecimiento en China, donde el PIB subié un 2,3% en el ultimo afio, frente a la prevision
del 2%. Pese a ello, otros datos han mostrado una caida en las ventas minoristas, que se
contraen en la regién un 3,9% interanual.

En tanto, el oro acumuld en la semana una baja del 1,3% para colocarse en torno a los
US$ 1.826 por onza de troy, por su parte el petréleo WTI cayé un 1,1% y en estos
momentos cotiza en U$S 52,4.

En Argentina

El afio comenz6 con el pie izquierdo para los titulos soberanos en dodlares, el Riesgo
Pais (EMBI + Argentina), cerré en los 1,455 puntos, en niveles maximos desde
octubre del 2020.

En este contexto, los titulos soberanos de ley extranjera, mostraron bajas del -5% a lo
largo de toda la curva. Los bonos en dolares ley local, también mostraron una correccion
en la semana del -2.3% en promedio, cotizando hoy con rendimientos que van desde el
15,6% al 18,3%, y con paridades promedio del 36,6%. Ya pasando a los bonos en pesos,
los ajustables por CER cotizaron con el foco puesto en el dato de la inflacion de
diciembre - que dio por encima de lo esperado en 4% -.

De esta forma, cerraron la semana con variaciones del 0,3% en la parte corta de la curva
- con Tires entre -10.5% y 3.1% en términos reales -, mientras que la parte larga de la
curva cayo 1.2% en la semana en promedio, con tires que van desde 5,4% y 10,1% +
CER.

En relacion al dolar oficial cerré en los $85,74 con una suba en la semana de 62
centavos, siendo la mas baja de las ultimas dos semanas. El BCRA pudo comprar
divisas por USD 70 millones aproximadamente, donde en el mes ya lleva acumulado
compras por casi USD 500 millones. Asimismo, los ddlares financieros, crecieron 0,22%
el MEP y 0,7% para el CCL durante la semana, y en el mes ya acumulan 3,9% y 4,3%
respectivamente. De esta forma, cerraron en $145.39 y $146.29. Con reiteradas
intervenciones oficiales en el mercado de bonos

En este escenario las acciones argentinas cerraron en baja, y el indice S&P Merval cerré
en los 50,448 puntos con una caida del 2,7%. Entre las acciones que mas cayeron, se
encontraron YPDF (-3.8%); CEPU (-3%); LOMA (2.4%); BBAR (-2%); BMA (-1.8%). En
sentido contrario, las de mejor performance en la semana fueron CRES (4.8%); MIRG
(1.8%), EDN (1.3%); VALO (1.2%); PAMP (0.9%).

Lo que viene

Pensando en las proximas semanas, el FMI sera el principal driver de los inversores,
mientras entramos en un ano electoral y donde la pandemia y la situacién sanitaria
seguiran siendo el foco de atencion de los analistas.

Por su parte, en Estados Unidos, la semana sera intensa y reducida por feriado en

Estados Unidos el dia lunes. Ademas, el préximo miércoles contaremos con la

asuncion de Joe Biden como el 46° presidente de EE.UU., donde se espera no se repitan

los disturbios de la semana pasada.
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—uropea, se lievara adelanie una nueva cumare, en aonae se ceniraran en la
coordinacién del despliegue de vacunacién y también en la implementacién del Fondo de

Recuperacion. El ritmo de vacunacion a nivel global también sera un driver que

también seguiran de cerca los inversores.
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